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Kurzy indexov a akcii st zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

Americky trh prace zhrozil investorov

Uplynuly tyzden bol silny na udalosti na trhu, ked” sa vo Stvrtok stretla Europska Centralna
Banka, piatok boli zverejnené najdolezitejsie data pracovného trhu v USA a cely tyzden bol

plny injch dbleZitych makroekonomickgch dat. [l BODY iy, YoZmenaza
Pondelok boli trhy v USA zavreté z dovodu oslav Memorial Day, dia venovaného zosnulym = Spolo¢nost  Mena tyzden rok
americkym vojakom. Europske trhy konCili mieme v zisku, zverejnené boli data

Franctizskeho HDP, ktora dopadlo podl'a o¢akavani analytikov a medziroéne réstlo o 1,4 % a =~ SR-SAX BODY 3244 0.4 30.9
kvartalne zrychlil rast z tirovne 0,5 % na aktualnu uroven 0,6 %. KI'aicové ¢islo pondelka bola = «

nemecka inflacia, ktora splnila ocakavania a tak na ro¢nej baze rastla o 0.1%, po aprilovom ("2R 2 EObI gres L2 i
vysledku -0.1%, a na medzimesaénej baze vzrastli spotrebitel'ské ceny v najsilnejSej CEZ CzK 446.5 0.8 -28.1
ekonomike eurozény o 0.3%, po aprilovom poklese o 0.4%. Eurdpske indexy konéili den v | Komercni b. czk 9595 -0.1 -7.1
zisku. Unipetrol CzZK 1746 0.3 8.4
V utorok boli zverejnené data maloobchodnych trzieb v Nemecku, ktoré klesli medzimesacne | NWR CZK 01 00 -708
0 0.9%, pri ofakavanom raste o 0.9% a minulo mesa¢nom poklese o 1.1%. Inflacia vo PL-WIG20 BODY 17934 -25 24.9
Fryancuzs,ku dosmh'la za maj 0,4% na mesacnej baz,e po 0.1% raste cien v aprili, nonaronej | =y PLN 50.9 -4.4 485
baze ostava Francuzska ekonomika v deflacii, ked” CPI klesol o 0.1%, pri predoslom poklese

0 0.2%. Nemecka nezamestnanost’ klesla na 6.1% z 6.2%, ked pocet nezamestnanych klesol PEKAO PLN 1465 -43 -19.7
az o 11 tisic, pricom analytici &akali pokles o 5 tisic a nezamestnanost’ na tirovni 6.2%. Odhad = PKN Orlen  PLN 69.4 02 2.2
inflicie v eurozone ukazal negativny vysledok, ked’ index CPI klesol o 0.1%, v sulade s =~ PKO BP PLN 240 -33 -26.6
ocakavaniami, no stale v deflacii. Nezamestnanost’ v eurozone stagnovala na 10.2%, v silade = HU - BUX BODY 27134.2 0.5 21.2
s oCakdvaniami. Talianska inflicia dosiahla eSte neuspokojivejsie vysledky, ked’ ceny v = mMOL HUE 16305.0 -0.2 9.1
krajine klesli na medziroénej baze o 0.3% za mdj, po aprilovom poklese o 0.4%. Talianske = \relekom HUE 453.0 -1.3 4.9
HVDP, ras§10 za prvy k\{anal 2916 o 0.3% a na rocnej o 1%, (,)be 01s,1a boli v suladews oTP HUF 68830 -0.1 24.0
ocakavaniami. Kanadské HDP rastlo na anualizovanej baze za prvy kvartal o 2.4%, pomalSie .

ako o¢akavania na urovni 2.8%. Data za posledny kvartal 2015 boli revidované nadol, z 0.8% Richter HUF  5700.0 -2.4 23.8
na 0.5%. Chicagsky index nakupnych manazérov v USA klesol z 50.4 na 49.3, odakavania =AU -ATX BODY 22156 -21  -15.2
hovorili o naraste na 50.7. Takto sa index dostal do takzvaného kontrakéného pasma, teda = Erste Bank EUR 231 -51 -11.8
aktivita ktora mapuje spomal’uje. Akciové indexy v Eurdpe klesali, v USA kon¢ili zmieSane. Oomv AG EUR 242 -4.2 7.9
V stredu v Azii a Pacifiku dominoval ako hlavny fundament &insky index nékupnych Raiffeisen  EUR 116 -2.6 -17.1
manazérov vo vyrobe. Oc¢akavalo sa, ze jeho hodnota skon¢i na Grovni 50 bodov, avsak Telekom AU EUR 55 0.0 13.2
indikator skon¢il na vy$3ej hladine 50.1 boda. Cez hladinu 50 sa vSak nepodarilo dostat’ DE - DAX BODY 101023 -1.8 q1e
japonskému PMI vo vyrobe, ktory skoncil na hladine 47.1 boda. V Eurdpe boli zverejnené : ’ ’
data indexu nakupnych manazérov vo vyrobe. Celkovo boli data relativne neuspokojivé, ked’ E.ON EUR 87 -2.4 -35.7
indexy pre vacsinu krajin klesli, teda expanzia sa spomalila ak boli indexy nad 50 bodov, a ak | Siemens EUR 953 -34 -1.9
pod 50 tak v praxi to znamena Ze aktivita v sektore sa spomalila. Z dolezitych krajin expanzia | Allianz EUR 142.7 -2.8 -1.0
pokracovala v Nemecku, Taliansku, §panielsku a samotnej eurozone, Francuzsky vyrobny = FRA-CAC40 BODY 44190 -2.1 -12.2
sektor pokracoval v spomalovani. Velka Britania sa dostala z teritoria indikujiceho = Tqig) SA EUR 423 -3.7 88
kontrak.cm do ter1,t0r1a expanzie. Rovnak?/ 11}d_ex zverejneny v 'U'SA 1nd1k0va1, zrychlenie BNP Paribas EUR 1463 6.9 18.4
expanzie, ked vzrastol z 50.5 na 50.7. Akciové indexy koncili zmieSane, ked” Eur6pa klesla a )

Amerika si jemne polepsila. Sanofi-Avent. EUR 725 -1.8 -20.4
Stvrtok sa niesol v znameni ECB, ktora sa stretla na vyjazdovom rokovani vo Viedni. HOL-AEX 'BODY 4453 -1.3 8.7
Stretnutie neprinieslo ziadne novinky. Sadzby zostavaju nezmenené, ndkupny program sa = RoyalDutch — EUR 217 24 -181
nezvysuje a Grécko nema stale pristup k lacnym peniazom centralnej banky. ECB stale nie je = Unilever NV EUR 40.5 -0.6 6.4
ochotna prijat’ grécke ,,bezcenné" dlhopisy ako kolateral, pricom Mario Draghi naznacil, Ze v. | BE -BEL20 BoDY 34875 -1.0 6.3
buducnosti mdze prist k zmene ndzoru banky a mohla by pripustit’ grécke dlhopisy ako | gpfF syez EUR 135 27 254
kolateral. ’Vysle.dok prejavu Marla Draghllrm bolo, ze nepredstavﬂ Z}afien novy ,naStT?J UZ | Bev NV EUR 1131 -0.7 36
teraz uvolnenej menovej politiky a v kratkodobom horizonte nevidi moZnost' zvySenia

inflacie. TaktieZ vo Viedni sa stretla organizacia krajin vyvazajucich ropu — OPEC. Z tohto RO -BET BODY 65457 1.1 -13.2
stretnutia nevzisla Ziadna dohoda o obmedzeni fazby, o sme samozrejme ani neocakévali =~ BRD RON 98 54 -124
ked’ este pred zasadnutim sa zastupca Saudskej Arédbie vyjadril, Ze trh ide spravnym smerom a =~ Petrom RON 02 26 -36.3
netreba intervenovat’. Nepri§lo k obmedzeniu tazby, ked’ze uz teraz sme dennou produkciou =BG - SOFIX BoDY 442.7 0.8 -9.7
ropy o 2 miliény barelov nizSie ako v rovnakom obdobi minulého roka. Amerika kon¢ila v | cB BACB BGN 45 59 4.1
pluse, Eurgpa v dervenom. _ ) Chimimport BeN 12 122 281
V piatok boli zverejnené zrejmernajdolezltejsrle datg mesiaca, konl;retne n’onfarm pa}/rolls V' S-SBITOP BODY 6945 17 122
USA, teda pocet novovytvorenych pracovnych miest v USA mimo pol'nohospodarstva a

vladou vytvorenych miest. Tie dosiahli len 38 tisic, ¢o je najnizSie ¢islo od roku 2011. Krka EUR 595 08 -125
Ocakévania boli na trovni 160 tisic, minulo mesaéné data boli revidované nadol z160 tisicna = Petrol EUR 262.1 -0.9 2.2
123 tisic. Tieto data pohli trhmi vyrazne, ked’ze uplne zmenili o8akavania ohladom $anci na = HR-CROBEX BoDY 1704.1 -1.0 -1.7
junové zvySenie urokovych mier. Predstavitelia americkej centralnej banky, Federal Reserve, | INA-I. nafte HRK 2800.0 -1.7  -18.1
povedali, Ze zvysia v jini trokové sadzby ak budi data z americkej ckonomiky nad’alej = TR-ISE N.30 BODY 96010.7 0.4 5.9
pozitivne, ¢o uz neplati, ked’Ze nonfarm payrolls patria k najddlezitej§im ¢islam pre americka Akbank TRY 80 06 0.1
ekonomiku. Americkd nezamestnanost’ ale eSte poklesla, z 5% az na 4.7%, pricom analytici is Bankasi TRy 45 04 9992
ocakavali pokles na 4.9%. V Eurdpe boli zverejnené indexy nakupnych manazérov v ’ ’ ’
sluzbach, ktoré zvacsa ostali nad 50, teda v pasme expanzie. Z velkych krajin je vynimkou

Taliansko, kde index vyrazne spadol z 52.1 na 49.8. Francizsko, Spaniclsko, Nemecko a

Eurozona ako celok ostali v pasme nad 50. Velka Britania si v tomto indexe polepsila z 52.3

na 53.5, pri o¢akavaniach na trovni 52.4, napriek hrozbe Brexitu. Data amerického trhu prace

stlacili dolar vyrazne nadol, z ¢oho profitovalo euro. EUR/USD sa poéas obchodného dia

obchodoval skoro 2% vyssie, ¢o stlacilo europske akcie nadol. V USA boli taktiez zverejneny

index nakupnych manazérov, ktory vzrastol jemne, z 51.2 na 51.3 a nenaplnil o¢akavania, VYPRACOVAL

ktoré hovorili o raste na 51.4 bodov. Tovarenské objednavky v USA rastli o 1.9%, Jan Jursa

prekonavajuc oCakavania na urovni 0.8% a minulo mesa¢né data, ktoré boli revidované z Analytik

1.1% na 1.7%. Napriek tomu, Ze data z trhu prace spravili zvySenie sadzieb menej
pravdepodobné, americké indexy reagovali prepadom, atak aj Europa aj Amerika konéili
Vv ¢ervenom.

Z korporatnych akcii nas zaujali akcie Deutsche Bank v Nemecku, ktoré klesli pocas
uplynulého tyZzdia o 7.35%, najméd vd’aka vySetrovaniu ohl'adom manipulacie sadzby libor.
Na Franctzskej burze to zase boli akcie spolo¢nosti Arcelor Mittal, oceliarskej spolo¢nosti
ktora rastla 0 6.06 % vd'aka sprave, Ze nebude investovat’ peniaze do predizenia Zivotnosti

bane na zeleznt rudu.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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